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Gan bo dai lau.

THONG PIEP TU BAN GIAM DOC DAI-ICHI LIFE VIET NAM

Quy Khéch hang than mén,

Vugt qua moi bién dong clia nén kinh té trong nam 2015, Dai-ichi Life Viét Nam
da viing vang bién th(t thach thanh co hoi va tu hao dat dugc thanh tich kinh
doanh xuét séc vé6i téng doanh thu phi bao hiém nam 2015 dat trén 3.500 ty
déng, tang trudng 40% so véi nam 2014. Chi sau 9 nam hoat dong, Dai-ichi Life
Viét Nam da Ién manh hon gap 9 lan vé téng doanh thu phi bao hiém, tiép tuc
girviing vi thé la cdng ty bao hiém nhan tho 16n tha 4 ca nudc véi tc do ting
truéng tét va bén viing.

Vao ngay 18/01/2016, Dai-ichi Life Viét Nam da chinh thiic ti€p nhan Gidy phép
cla Bé Tai Chinh chép thuan cho phép tang von diéu [é tir 72 triéu do la My
(1.141 ty dong) lén thanh 87 triéu d6 la My (hon 1.477 ty dong). Tiép theo giai
doan 1 - tang von lén 87 triéu dé la My da dugc Bo Tai chinh chap thuan,
Dai-ichi Life Viét Nam cling dang tich cuc trién khai ké hoach tang vén dau tu
giai doan 2 lén téng cdng 100 triéu d6 la My ngay trong Quy 2/2016.Day la lan
th( hai sau 9 nam di vao hoat déng, Dai-ichi Life Viét Nam tang vén diéu |é dé
tang cudng md réng kinh doanh va dau tu, danh ddu mét cot mée quan trong
trong hanh trinh vuon dén muc tiéu tré thanh nha cung cap cac san pham va
dich vu bdo hiém nhan tho hang dau tai Viét Nam. VGi vén diéu 1é 100 triéu do
la My, Dai-ichi Life Viét Nam sé tr& thanh mét trong nhiing céng ty bao hiém
nhan tho c6 muic vén héa I6n nhat tai thi trudng Viét Nam.

Nam trong chién lugc da dang héa san phdm nhdm mang dén cho khach hang nhiing san phdm bao hiém-dau tu-tai chinh
cao cap phu hgp véi xu hudng thi truding va nhu cau ctia khach hang, chi sau gan 1 nam gidi thiéu ra thi trudng, san pham
An Thinh Bau Tu da nhanh chéng dugc khach hang d6n nhan tich cuc nhu mot giadi phap dau tu tai chinh dai han, an toan
va hiéu qua. Pugc quan ly bai déi ngli chuyén vién cé trinh d6 chuyén mén cao, am hiéu thi trudng, cling su hé trg kinh
nghiém dau tu toan cau clia cdng ty me Dai-ichi Life Nhat Ban, san phdm cao cdp An Thinh Dau Tu Ia su két hgp hai hoa giira
tinh nang bo vé tai chinh vén cé clia bdo hiém, déng thdi mang dén co hoi gia ting gia tri tai sdn théng qua su linh hoat
trong lua chon dau tu vao 3 Quy lién két don vi tiy chon. Trong bao cdo thudng nién nay, ching téi han hanh chia sé véi
Quy khéch tinh hinh hoat d6ng kha quan ctia cac Quy lién két trong nédm qua va hy vong Quy khéch sé hai long vé nhiing
két qua nay.

Nén kinh t& noi chung va thi trudng bao hiém nhan tho néi riéng trong nam 2016 dugc du béo sé c6 nhiéu trién vong tuoi
sang khiViét Nam hoi nhap kinh té€ qudc té ngay cang sau rong. Vai tiém luc tai chinh viing manh, déi ngt nhan vién, tu van
tai chinh chuyén nghiép, va dac biét 1a danh muc san phdm da dang uu viét, Dai-ichi Life Viét Nam sé& né luc ndm bt co hoi
va phat huy thé manh nham thuc hién s& ménh “Vi cudc séng tuci dep” cho ngudi dan Viét, mang lai su an tam va thinh
vugng tai chinh dai lau cho khach hang trong tuong lai, xting dang vai su tin yéu clia hang triéu gia dinh Viét.

Thay médt Ban l&nh dao, déi ngl nhan vién Dai-ichi Life Viét Nam va Cong ty Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam, t6i xin gui
I6i cdm on Quy khach da tin tudng lua chon san pham An Thinh Dau Tu, cling nhu da luén déng hanh cling Cong ty trong
sudt thoi gian qua.

Kinh chdc Quy khéach cling gia dinh nhiéu Stc khoe, Hanh phic va Thanh cong!

Tran trong,

TRAN DINH QUAN
TONG GIAM BOC
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Gan bo dai lau.

TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA HOAT PONG QUY LIEN KET DON VI
NAM 2015

TINH HINH HOAT DONG PAUTU VA LOI NHUAN CAC QUY LIEN KET PON Vi
vdo ngay 31 thdng 12 ndm 2015 va cho ky ké todn tirngay 3 thdng 6 ndm 2015 dén ngay 31 thdng 12 ngm 2015

Cac Quy Lién két Ban vi la cac quy dugc hinh thanh tir nguon phi bdo hiém ctia bén mua bao hiém khi mua san pham bao
hiém lién két don vi va la mot phan cdia quy cht hgp déng béo hiém do Cong ty Trach nhiém Hiru han Bao hiém Nhan tho
Dai-ichi Viét Nam (“Céng ty”) thanh lap, phuc vu va duy tri tai tiing thai diém, dé€ phan b tién dau tu cia Bén mua bao hiém.

Cac Quy Lién két Dan vi bao gébm cac quy sau: Quy Tang trudng, Quy Phat trién va Quy Bao toan (“cdc Quy”). Hoat ddng clia
cac quy nay tach biét véi cac hoat dong clia Cong ty. Do do, Cong ty khéng co trach nhiém béi hoan cac khoan thua 16 tur
hoat dong dau tu clia cac Quy. Hiéu qua hoat déng clia cac Quy khong 1é thudc vao tinh hinh tai chinh hay két qua kinh
doanh ctia Cong ty.

Tu khi thanh lap Quy lién két don vi vao dau thang 6 nam 2015, cho dén cudi nam 2015, tinh hinh hoat dong ctia Quy nhin
chung tét hon so véi thi trudng chung. Trong cung ky, so véi su tang trudng nhe cla thi trudng cé phiéu Viét Nam,
VN-Index tang 1,96% (tuong duang 3,39%/nam), thi Quy Tang trudng co ty suat sinh I6i cao nhat, 4,59% (tuong duong
7,94%/nam), két qua nay dat dugc chd yéu tir viec dau tu vao cé phiéu cé ty suat sinh I5i t6t. Bén canh do6, Quy Bao toan
dat lgi suat tuong doi 8n dinh la 3,24% (tuong duong 5,61%/nam), Quy Phat trién dat ty suat sinh ISi thap nhat & muc
2,61% (tuong duong 4,52%/nam). Mét trong nhiing uu diém cta Quy la chi phi chuyén d&i Quy thap, khach hang cé thé
cha déng linh hoat thay d6i danh muc dau tu bang cach chuyén déi gitta cac Quy.

Bi€u dé bén dudi thé hién ty suat sinh 16i cia cac Quy:

Ty suét sinh I¥i Quy Tang trwéng Quy Phat trién Quy Bao toan VN Index
T 04/06/2015

dén 31/12/2015 4,59% 2,61% 3,24% 1,96%
Ty suét sinh I&i quy nam 7,94% 4,52% 5,61% 3,39%

Biéu d6 bén dudi thé hién ty suat sinh 1&i cla cac Quy:
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Danh sach 5 ¢d phiéu tiéu biéu trong danh muc dau tu cta cac Quy:

Cb phiéu

Nhém nganh

Ty trong (% NAV)

VNM Cong ty C6 phan Sira Viét Nam

VCB Ngan hang Thwong mai c6 phan
Ngoai thuwong Viét Nam

VIC Tap doan Vingroup

HPG Cong ty cb6 phan Tap doan Hoa Phat

FPT Coéng ty C6 phan FPT

Béat dong san va Xay dwng

Cbng nghé Thong tin

Tiéu dung - Thwe phdm, Sitra

Tai chinh - Ngan hang

Nguyén vat liéu - San xuét thép

15,5%
11,2%
7,3%
5,6%
4,4%

(S6 liéu cdp nhdt tai ngay 31 thdng 12 ndm 2015)

Bang bén duéi néu rd muc tiéu, chinh sach va linh vuc dau tu cia cac Quy:

"o | wou

Tang trwdng cao tir
trung dén dai han

Can béang gitva thu
nhap on dinh va sw
ting trwdng von
trung va dai han

Quy Phat trién

Tao thu nhap on

Quy Bao toan dinh

Chinh sach va rui ro dau tw

Chinh séch dau tw:

Pau tw chl yéu vao cac danh
muc dau tw bang dong Viét Nam
c6 tiem nang tang trwéng von
cao.

DAu tw vao cac tai san dau tw co
thu nhap 6n dinh.

Rii ro dau tw: Cao

Chinh sach dau tw:

Pau tw chd yéu vao cac danh
muc dau tw ba{mg dong \{iét Nam
cc} thu nhap on dinh, dong th(‘yi
dau tw vao cac téi,sén co tiem
nang tang trwéng von.

Rui ro dau tw: Trung binh

Chinh sach dau tw:

Pau tw chd yéu vao cac danh
muc dau tw bang dong Viét Nam
c6 thu nhap 6n dinh.

Rui ro dau tw: Thép

Linh ve dau tw

Chirng khoan chua niém yét va
cac ching khoan dang dwoc
niém yét trén san giao dich
chirng khoan Viét Nam (80%-
100%)

Trai phiéu chinh pht (0%-20%);
Tién gdi cac tb chic tin dung
(0%-20%).

Chirng khoan chua niém yét va
cac ching khoan dang duwoc
niém yét trén san giao dich
chirng khoan Viét Nam (15% -
55%);

Trai phiéu chinh pht (45% -
85%);

Tién gd&i cac tb chirc tin dung
(0% - 20%).

Trai phiéu chinh phi (0% - 20%);
Tién gdi cac tb chic tin dung
(80%-100%).
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Quy Tang trudng

Quy Tang trudng cé muc tiéu tang trudng cao tU trung va dai han.
Quy dau tu chu yéu vao tai san bang tién dong Viét Nam co tiém
nang tang trudng vén cao, déng thai Quy cling phan bé mét phan

dau tu vao cac tai sdn mang lai thu nhap 6n dinh.

Gia tri tai san rong ctlia mot don vi Quy nay tang tu gia ban dau
10.000 [én 10.459,15 déng tai cudi nam 2015, vuot 2,63% so vdi chi
s6 VN-Index. Quy nay dat dugc Igi suat cao nhat ti su dau tu hiéu
qua vao cac cb phiéu tét tuy nhién tinh bi€n dong va rdi ro ca Quy

nay cling cao tuong Ung.

Quy Phat trién

—— 4 -’_

Quy Tang truéng
6,7%

B Tién mat
B CG phiéu

Quy Phét trién c6 muc tiéu can bang, gitt thu nhap én dinh va su tang truéng vén cao ti trung va dai han nén Quy c6 danh
muc dau tu da dang. Quy phan bé ty trong dau tu chi yéu vao céc tai san bang tién déng Viét Nam mang lai thu nhap c6

Quy Phét trién

2,3%

mTién mat
= Tién gli co ky han
Trai phiéu chinh phu

dinh, dong thai dau tu vao cac tai san cé tiém nang tang trudng von
cao vdi ty trong thich hgp tuy vao diéu kién thi truang.

Gi4 tri tai san rong cia mot don vi Quy Phat trién tang ti gia ban dau
10.000 Ién 10.261,50 déng tai cuéi nam 2015. Do lai suat thi truong
dai han tang vao nlfa sau cGia nam 2015 dan dén su suy giam gid tri
cUa trai phi€u nén ty suat sinh 1&i ctia Quy nay thap hon so vdi hai

u C6 phiéu i
Quy con lai. Tuy nhién do tinh da dang trong danh muc dau tu nén
bién dong va rdi ro ctia Quy nay thap hon so véi Quy Tang truéng.
Quy Bao toan
Quy nay ¢ muc tiéu an toan vén va tao thu nhap én dinh. Quy Quy Bao toan

chti yéu dau tu vao cac tai san bang tién déng Viét Nam c6 thu

nhap 6n dinh.

Gia tri tai sdn rong cda mot don vi Quy Bao toan tang tu gia ban
dau 10.000 1&én 10.324,31 d6ng tai cudi nam 2015. Quy nay chi dau
tu vao nhirng khodn dau tu c6 thu nhap 6n dinh nén tinh bién

dong va rdi ro thap.

0,4%

/

mTién mat
mTién gUi c6 ky han




CHI PHi LIEN QUAN DEN QUY LIEN KET DON VI

Phi quan ly quy

Ty le S6 tién

Quy Tang trwéng 2,00% 383.682.805
Quy Phat trién 2,00% 722.408.194
Quy Bao toan 0,50% 62.823.810

Phi dau tu truc tiép

Quy Tang trwdng 26.104.112
Quy Phat trién 16.549.104
Quy Bao toan 1.292.971

COTUC VA ANH HUGNG CUA CO TUC PEN TAI SAN RONG

cho ndm tai chinh két thdc ngay 31/12/2015

Gan bo dai lau.

Céac Quy la quy khéng chia 6 tic nén cac quy nay sé khéng phan chia 6 tic cho cac Cha hop déng.

- =



Gan bo dai lau.
THONG TIN THI TRUGNG NAM 2015 VA TRIEN VONG DAU TU NAM 2016

CACTIN CHINH

- Tang trudng GDP cda Viét Nam nam 2015 dat 6,68%, cao nhat ké tir 2008, trong khi van duy tri dugc 8n dinh vi mé: lam
phét thap 0,6% va mat bang lai suat &n dinh.

- Du bdo 2016, kinh té Viét Nam tiép tuc duy tri téc do tang truéng an tugng va cé thé dat 6,7%. Tuy nhién, cac yéu té vi mé
nhu lam phat, 13i suat, ty gia sé chiu ap luc I6n. Chinh phti sé can c6 cac chinh sach phu hgp dé tiép tuc duy tri chat lugng
va muc tiéu tang trudng da dé ra.

« Thi trudng Ching khoan Viét Nam (VN-Index) nam 2015 tuy tang trudng khiém ton & muc 6,12% so vaGi cudi nam 2014,
nhung la muc tang cao nhét so véi cac nudc trong khu vuc ASEAN. Vé chi s6 dinh gia (P/E=11,3x), gia & phiéu Viét Nam
cling dang & muic ré nhat, mang lai tiém nang sinh Igi dau tu cao. Trién vong Thi trudng Ching khoan Viét Nam nam 2016
€6 thé t6t hon véi dong luc tir tang trudng kinh té va cac chinh sach thiac ddy Thi trudng Ching khodan, nhung cac yéu to
rai ro, bién dong cling can dugc quan tam hon.

- VGi dp luc tang lai suat ngay cang cao, cong vai dién bién khac vé vi mé trong nudc va quéc té, du bao thi trudng trai phiéu
Chinh pht sé gdp khé khan hon trong ndam 2016.

TINH HiNH KINH TE

Tang trudng GDP 2015 dat 6,68%, vuot muc tiéu (6,2%) ctia Chinh phti va la miic téng cao nhat trong vong 5 nam gan day.
Day la mot két qua rat an tugng, dac biét trong béi canh thuong mai toan cau va kinh té Trung Quéc suy thodi da tac dong
truc ti€p dén tang trudng kinh té clia cac quéc gia ASEAN. Muc tiéu tidng truéng GDP 6,7% cua Chinh pha Viét Nam
trong nam 2016 c6 thé dat dugc nhd cac dong luc phat trién kinh té chinh du bao van tiép tuc duy tri ting trudng trong
nam 2016: d6 la dong von dau tu truc ti€p nuéc ngoai (FDI) manh mé hé trg duy tri tdng trudng xudt khau va nhu cu tiéu
dung trong nudc. Tuy nhién, van con nhiéu thach thic nhu nhiing bién déng bat lgi tir kinh té thé gidi, dac biét la Trung
Qudc, dién bién gia dau, van co thé tac dong tiéu cuc dén 6n dinh vi mo trong nudc va xuat khiu. Trong khi dé, cac Hiép
dinh thuong mai tu do (nhuTPP) can c6 thém thai gian d€ mang lai Igi ich r6 rang hon cho nén kinh té.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) ca nam 2015 ting 0,6% so vGi ciing Ky nam trudc, miic thap ky luc trong vong 14 nam tré
lai day. Nam 2016, c6 nhiéu yéu t6 khién CPI tang lén va gay &p luc |én lam phat. Cu thé, cac nhém hang dich vu cong nhu
y té, dich vu gido duc sé tang gia (tir quy 1/2016); kha nang tang gia dién va tang luong ca ban (5%); tang trudng tin dung
cao (18%-20%) sé kéo lam phat tang. Tuy vay, muc tiéu ctia Chinh phd ndm 2016 la kiém soat lam phét & muc dudi 5%.

Tang truéng kinh té 2015 dat 6,68% Chi s6 gia tiéu dung (CPI) 2015 ting 0,6% 50 ciing ky
vugt muc tiéu (6,2%) va cao nhat trong vong 5 nam n&m trudc, thap nhét trong vong 14 ndm qua
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Gan bo dai lau.

VND gidm gi4 5% 5o véi USD trong nim 2015. Tién dong da mat gia khoang 5% so véi USD trong

N&m 2016, NHNN ap dung co ché diéu hanh ty gia méi nam 2015 chl yéu la do téc dong clia cac yéu t6 bién

23.400 dong bén ngoai hon la néi luc ctia nén kinh té.

Ty gia chinh thic ---- Tygidtran

22.900 PO mR 22.660 x < 2 o Y .2 .z
- = -~ Tygiasan Lién NH r‘ P’i VNP van con phai chiu nhiéu ap luc giam gia trong
22400 | ===TTTudo Bve nam 2016. Tham hut thuong mai c6 xu huéng tang
A Ién do nhu ciu nhap khau cao (cd san xuat va tiéu
dung) gay ap luc lén tién dong va du tri ngoai hoi.
21.400 Bién dong ctia dong Nhan dan té va chinh sach quan
. ly ngoai hoi cia Trung Qudc ciing tac ddong manh dén
Viét Nam. D€ chl déng va cé tinh “thi trudng” hon
20.400 e e T e T o trong diéu hanh, ngay tir dau nam 2016, Ngan hang
g’\\\% Qb‘\\{b 6\\\% \0\\% Q'\\\b‘ Qb‘\\b‘ 6\\'& »S\\k g'\\'@ gv\'@ g'\\'@ \0\'& Nha nudc (NHNN) da ban hanh chinh sach diéu hanh

ty gid mai.

(Nguén: NHNN, DFVN Research)

Theo d06, “ty gia trung tam” sé dugc NHNN cong b6 hang ngay; bién dé giao dich van duy tri muc +/-3% va mot s6 bién phap
khac. Ba c6 nhiéu y kién nhan dinh tir cdc chuyén gia, ti nhiéu goc d6 khac nhau, vé viéc co ché mai nay ctia NHNN sé tac
déng nhu thé nao dén doanh nghiép, kim ngach xuat nhap khau, dong vén dau tu... va cho rang, can cé thém thai gian dé
thay ré su anh hudng. Theo chiing t6i, di€u quan trong la can phan dinh r6 gilra co ché diéu hanh ty gid (ty gia trung tam
diéu chinh hang ngay hién nay so véi diéu chinh tirng dot nhu 2015 tré vé trudc) véi mic dé phd gid VND so véi USD. Day
mdi la yéu t6 chinh tac déng dén san xuat va cac can doi vi mo khac, béi 1&, du ap dung ca ché nao thi muc tiéu ctia NHNN
van la 6n dinh thi trudng ngoai té: han ché dé-la héa, chéng dau ca va gam gilr ngoai té. Theo du bao clia cac chuyén gia,
VNP c6 thé mat gia 3%-4% so véi USD trong nam 2016, do cac nguyén nhan sau: (i) déng USD tiép tuc manh lén, cung
vGi ké hoach tang lai suat ciia Ngan hang Trung uong My (FED) va (i) su suy yéu ctia dong Nhan Dan Té. Trong hai nhan t6
nay, nhan t6 th hai ham chua rdi ro cao hon, vi Trung Quéc la doi tac thuong mai l6n nhat ctia Viét Nam.

Thanh khoan hé théng ngan hang déi dao gitp lai suat duy tri n dinh trong nam 2015. Tang trudng tin dung 18% so
vGi cudi nam 2014, cao nhat ké t&r ndm 2011, cho thdy nhu cdu vén cho san xuét va tiéu dung tang lén nha lai suat dugc
duy tri 6n dinh & muc hop ly. Lai sudt huy déng cac ky han ngan hon 6 thang trong khodng 4% - 5,5% va céc ky han dai hon
6 thang trong khodng 5,4% - 7,2%. Lai suat cho vay ngan han binh quan khoang 7,8%/nam va trung/dai han khoang
9,9%/nam. Mat bang lai suat c6 thé tang lén trong ndm 2016. D& dat dugc muc tiéu tang trudng tin dung 18% - 20%
trong nam 2016 (tuong Uing v&i muc tiéu tang trudng GDP 6,7%) va trudc stc ép lam phat c6 thé tang lén, sé rat khé khan
cho cac ngan hang néu khéng tang lai suat dé huy dong vén. Ngoai ra, trudng hgp ty gia bién déng manh hon anh huéng
dén cung-cau von va thanh khoan clia ngan hang cling gian ti€p gay ap luc tang lai suat.




Gan bo dai lau.

TRIEN VONG PAU TU TREN TTCK VIET NAM

Thi trudng chiing khoan (TTCK) Viét Nam trong nam 2015 c¢6 nhiéu dot bién déng manh, két thic nam véi két qua
khiém tén, nhung van tét hon so véi cac qudc gia trong khu vuc ASEAN. VN-Index tdng 6,12% so vGi cudi ndm 2014 trong
khi HNX-Index giam tuong Ung 3,65%. Cac thong tin va su kién chinh tac dong dén TTCK Viét Nam nam 2015 bao gom:

Trai qua nhiéu thang tram, VN-Index két thic 2015 TTCK Viet Nam khoi phuc da tang trudng 8n dinh trong dai

ié 3 0% V-0O- o hex o PO A,
dat 579 diém, tang 6,1% y-o-y han, véi muc ting 14,5%/nadm ké tir 2012 dén nay
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(Nguon: HOSE, HNX, DFVN research)

« Gia dau giam xu6ng muc thap ky luc so véi nhiéu nam, xuéng con khoang 40 USD/thung. Dién bién gia dau khéng chi
anh huéng truc ti€p dén cac can déi kinh té vi mo cia Viét Nam ma con khién cho cac ma chiing khoan thudc linh vuc dau
khi bi sut gidm nghiém trong. Gia mot s6 ma c6 phiéu Ién nhu GAS (gidm 47,5%), PVD (gidm 56,5%) so v&i dau nam.

- Trung Quéc pha gid déng Nhan dan té khién thi trudng tai chinh toan cau, trong dé cé Viét Nam, chao do. D€ ting pho,
NHNN da budc phai diéu chinh ty gia USD/VND va thay d&i bién do giao dich 1én +/-3%. TTCK Viét Nam cling phan ting
tiéu cuc theo, gidm 9% thai diém dé, do lo ngai rai ro ty gia gay ra nhiéu hé luy khac nhu nhap siéu tang, du trit ngoai té
giam, mat bang lai suat tang...

« Viét Nam két thiic dam phan thanh cong va ky két hiép dinh tu do thuong mai véi nhiéu quéc gia va khu vuc thi trudng
quan trong trén thé gidi, bao gém Hiép dinh D6i tac xuyén Thai Binh Duong (TPP). Mé&i day, Chinh phu da bao cao Bo
chinh tri vé cha truang ky két Hiép dinh TPP vao thang 02/2016. Theo céac chuyén gia thi Viét Nam la quéc gia dugec huéng
loi nhiéu nhat. Theo danh gia ctia Ngan hang thé gigi (WB), TPP c6 thé giup GDP ctia Viét Nam tang thém tir 8% - 10% dén
nam 2030. Trong trung va dai han, viéc TPP va cac Hiép dinh thuang mai ty do c6 hiéu luc thuc thi sé la mét trong nhiing
nhan té chinh thic day thj trudng vén, gitip TTCK Viét Nam phat trién manh mé hon.

« Nghi dinh 60/2015/NB-CP (“ndi room” cho nha dau tu nudc ngoai), Téng Céng ty Dau tu va Kinh doanh vén Nha nudc
(SCIC) cong bé danh muc thoai vén va cau chuyén tang trudng ctia Vinamilk (VNM). Vao ngay 14/10/2015, SCIC théng bao
quyét dinh thoai von khéi 10 cong ty trong d6 c6 VNM, FPT, BMP...va kha nang VNM sé& “md& room”, cong véi két qua kinh
doanh ti€p tuc duy tri tang trudng cao dugc cdng bé da ddy gia cé phi€u VNM tang manh mé: tang 28% trong Quy 4 va
tinh chung c& ndm 2015 tang 69,7%. C6 thé néi, VNM - ¢8 phiéu c6 gia tri thi trudng I6n nhat san chiing khodan Viét Nam,
tuong duang khoang 6,5 ty USD - da dong gop rat I6n vao muc tang trudng chung clia VN-Index trong nam 2015.

Ve trién vong TTCK nam 2016, ching t6i nhan thay cé nhiing nhan t6 tich cuc ky vong sé thuc day thi trudng nhu cac yéu
t6 kinh t&€ vi mé va tang trudng kinh té ti€p tuc én dinh; tién trinh “ndi room”, ¢ phan héa va céac chinh sach hé trg TTCK;
déng luc tir nhiém ky 1anh dao mdi ctia quéc gia. Bén canh do, cling c6 khéng it cac yéu té co thé tac dong tiéu cuc nhu
bién déng ty gid, 1ai suat, tai cdu tric von hé théng ngan hang, tin tdic xau tir nén kinh té Trung Quéc va nhiing cdng thang
dia chinh tri thé gisi. Do vay, ching t6i van tin vao xu hudng di lén trong trung va dai han ctia TTCK Viét Nam va trong nam
2016, c6 thé chua c6 su tang trudng qua dot bién so vai 2015.
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Gan bo dai lau.

TTCK Viét Nam tang trudng tét nhat khu vuc ASEAN ndm 2015 Gié c6 phiéu TTCK Viét Nam dang & muc hap dan nhat ASEAN
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Nguén:Bloomberg, DFVN research

Thi truéng trai phiéu Chinh phu:

Trong nam 2015, c6 293.724 ty dong gia tri trai phiéu
va tin phiéu da dugc huy déng, tang 8,61% so vGi cing ky A
nam 2014, nhung chi dat 87,77% so véi ké hoach dat ra %
(295.000 ty déng). Cu thé, gid tri trai phiéu/tin phiéu phat

hanh qua dau thau cta Kho bac Nha nudc, Ngan hang Phat P
trién Viét Nam, Ngan hang Chinh séch xa hoi va clia cac chd 5,82%
thé khac 1an lugt 12 238.280 ty déng, 32.994 ty déng, 14.949 % >
ty d6ng va 7.500 ty dong. Mt diém déng chu y khac 1a ty

1é tai dau tu trai phiéu gidm manh. Khéi lugng trai phiéu 3%

11% ; -
Lgi suat trai phiéu Chinh pht

7%

phat hanh thuc mai (sau khi trir di lugng tréi phi€u dao han 12 1213 12/ 1215
trong ndm) gidm dang ké, tir 136.000 ty d6ng trong ndm TTGRAR TR GBSYR — GB-10VR GB-7YR
2014 xuéng con 47.000 ty déng nam 2015. Nguén: Bloomberg

Lgi sudt trai phiéu tang trong nam 2015. Theo thong ké clia Bloomberg, lgi suat trai phi€u ky han tir 1 ndm dén 10 nam dao
déng trong khoang tir 4,6% dén 7,2%. Cu thé, vao cudi 2015 va so vé6i cing ky nam 2014, Igi suat trai phiéu cac ky han 1
nam, 2 nam, 3 ndm, 5 nam, 7 nam va 10 nam lan lugt & muc 4,974% (+0,21%), 5,312% (+0,27%), 5,820% (+0,6%), 6,625%
(+0,4%), 6,95% (+0,15%) va 7,175% (-0,055%). Loi suat TPCP ky han 15 nam hién & muc 7,75%/nam.

Thi trudng TPCP Viét Nam du bédo sé con khoé khan hon trong nam 2016 do ap luc tang lai suat, dién bién ty gia kho luang hon.
Bén canh dé, cac dong thai tir Ngan hang Trung uong My (FED) tang lai suat dong USD, Trung Quéc pha gia dong Nhan dan té
va chinh séach tién té ctia mét s6 qudc gia Ién khac chac chan sé anh hudng dén thi trudng TPCP Viét Nam trong ndm 2016.

KET LUAN

Kinh té Viét Nam nam 2015 dat téc dé tang trudng cao nhat ké tir nam 2007 va du bao sé tiép tuc duy tri da tdng truéng nay
trong ndm 2016. Tuy nhién, ndm 2016, lam phat c6 thé tang tré lai va lai suat chiu ap luc tang I6n han. Trén TTCK, cac chu dé
thu hit sy quan tdm ctia cac nha dau tu tai Viét Nam trong ndm 2016 bao gém cau chuyén ty gid; nhirng dién bién tir kinh
té€ Trung Quoc va dong Nhan dan té; van dé hoi nhap kinh té qua viéc tham gia ky két va thuc thi cac hiép dinh thueng mai
tu do, cau chuyén “ndi room” va nang hang thi trudng chiing khoan Viét Nam; va cuéi cing nhung khéng kém phan quan
trong, d6 1a két qua Pai hoi Pang toan quéc bau chon ra cac vi tri lanh dao chi chét va dinh huéng muc tiéu phat trién kinh
té Vit Nam giai doan 2016-2020. Téng hgp céac yéu té trén, chung ta cé thé lac quan vé tang trudng kinh té va TTCK cda
Viét Nam trong nam 2016 trén co s& than trong theo déi chat ché dién bién thi trudng dé c6 hanh dong thich hgp.
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Gan bo dai lau.

CAC BAO CAO TINH HINH HOAT PONG QUY LIEN KET DON VI NAM 2015

BAO CAO PHi BAO HIEM VA TINH HINH THAY D61 DON VI QUY
vdo ngay 31 thdng 12 nam 2015 va cho ky ké todn tirngay 3 thdng 6 nam 2015 dén ngay 31 thdng 12 ngm 2015

VND

N6i dung Sé tién
Téng s6 phi bao hiém nép trong nam 27.665.443.600
Phi co ban 25.957.558.200
Phi d6ng thém 1.707.885.400
Quy moéi gép thém tir Quy Cha s& hivu 592.327.239
Phi ban dau khau trir trwéc khi dau tw vao cac Quy Lién két Don vi (19.553.888.300)
Nam th& nhat (19.553.888.300)
Téng s6 phi bao hiém dau tw vao cac Quy Lién két Don vi 8.703.882.539
VND

Sé dw ngay 3 thang 6 ndm 2015 S6 phéat sinh trong ky Sé dw ngay 31 thédng 12 ndm 2015

: . N S6 | mie | mie Sé N

Quy £ x S6 Gia | Gia £ .| Gia | Gia £ .| Gia | Gia

S6 fien don viquy | mua | béan Lotz don Vil g | ban S LT don Vi | 1z | ban

quy quy

Quy Tang trwdng| 29.379.251.527] 2.937.925|10.000{10.000({5.091.520.493|357.827| ()| (*)| 34.470.772.020] 3.295.752|10.459/10.459
Quy Phat trién 60.038.812.947| 6.003.881[{10.000({10.000|3.250.278.767|163.742| (*)| ()] 63.289.091.714] 6.167.623(10.262|10.262
Quy Bao toan 20.964.266.289] 2.096.427(10.000{10.000/1.434.550.664| 73.094| (*)| ()] 22.398.816.953 2.169.521(10.324|10.324

110.382.330.763) 11.038.233 9.776.349.924(594.663 120.158.680.687| 11.632.896

(*) Khéng dp dung

BAO CAO TiNH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI
ngay 31 thdng 12 ndm 2015
Quy Tang trwéng Quy Phat trién Téng céng

Tai san Quy Bao toan

Tién mét va cac khoan twong

dwong tién 1.661.519.699 1.055.309.369 94.668.061 2.811.497.129
Danh muc dau tw

Tién gl c6 ky han - 11.388.211.111 22.304.455.729 33.692.666.840

Trai phiéu chinh pha - 31.490.765.753 - 31.490.765.753

Cb phiéu niém yét 32.164.301.857 18.976.644.243 - 51.140.946.100

Tai san khac 644.950.464 378.161.238 (306.837) 1.022.804.865

34.470.772.020 63.289.091.714 22.398.816.953 120.158.680.687

Téng tai san

Gia tri tai san rong vao ngay 31
thang 12 nam 2015

Gia tri tai san rong vao ngay 3
thang 6 nam 2015 (%)

34.470.772.020 63.289.091.714 22.398.816.953 120.158.680.687

29.379.251.527 60.038.812.947 20.964.266.289 110.382.330.763

(*) Theo quy dinh tai Diéu 16 cia Théng tu' s6 135/2013/TT-BTC ban hanh ngdy 15 thdng 8 ndm 2012 cta Bé Tai chinh, ngay
sau khi dugc B6 Tai chinh phé duyét cho bdn sén phdm Lién két Don vi, Cong ty da chuyén 110.382.330.763 VND tir nguén vén
chti sé hiu ctia Coéng ty dé thanh Idp Quy Lién két Don vi.
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BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET PON VI
cho ky ké todn tirngay 3 thdng 6 ndm 2015 dén ngay 31 thdng 12 ndm 2015

Thu nhap
Phi bdo hiém dau tw vao cac Quy Lién
két Bon vi
Thu nhap tr hoat dong dau tw
Tién g ¢6 ky han
Trai phiéu chinh pha
C6 phiéu

Téng thu nhap

Chi phi

Phi bao hiém rui ro
Phi quan ly hop déng
Phi chuyén dbi quy
Phi hay hop déng
Phi quan ly quy

Phi hoat dong dau tw

Téng chi phi

Chénh léch giira thu nhap va chi phi
Thu nhap chwa phan chia chuyén tir
nam trwd'c sang
Thu nhap phan chia
Cho chu hop déng
Cho Chu sé hitu (t6i da bang véi ty 16
phi quan ly quy)
Cho Cha s& hiru (tuong (g véi thu
nhap ttr quy moi)
Thu nhap chwa phan chia chuyén
sang ham sau

5.446.620.470

1.689.054.840

Quy Tang trwéng Quy Phat trién

2.277.479.231

400.757.231
835.984.931
1.072.170.172

Quy Bao toan

979.782.838

757.246.907

Gan bo dai lau.

Téng céng

8.703.882.539

1.158.004.138
835.984.931
2.761.225.012

7.135.675.310

4.586.391.565

1.737.029.745

13.459.096.620

(1.171.195.445)  (410.533.709)  (288.329.246) (1.870.058.400)
(56.497.455)  (19.803.791)  (13.908.754)  (90.210.000)
(79.933.100)  (52.820.600) 132.753.700 -
(326.741.900)  (113.997.400)  (68.878.000)  (509.617.300)
(383.682.805)  (722.408.194)  (62.823.810) (1.168.914.809)
(26.104.112)  (16.549.104) (1.292.971)  (43.946.187)

(2.044.154.817) (1.336.112.798)  (302.479.081) (3.682.746.696)
5.091.520.493 3.250.278.767 1.434.550.664  9.776.349.924
5.091.520.493 3.250.278.767 1.434.550.664  9.776.349.924
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Gan bo dai lau.

XAC NHAN CUA CONG TY TNHH ERNST & YOUNG VIET NAM

Ernst & Young Vietnam Limited Tiel; +84 B 3824 5252
ZBth Floor, Bitexco Financlal Tower Fax: 84 8 3824 5250
2 Hal Trieu Street, District 1 #y.Com

Ho Chi Minh City, 5.R. of Vietnam

Building a better
working world

54 tham chidu: BO752779/17840333-ILP
BAO CAO SOAT XET POC LAP
Kinh givi: Hi ddng Thanh vién Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho Dai-ichi Vigt Nam

Chung 16i 4 tién hanh soat xét Bao cao tinh hinh hoat d6ng ciia Quf lién két don vi cda Céng ty TNHH
Bdo hiém Nhan tho Dai-ichi Vigt Nam ("Céng ty"), duoc trinh bay tir trang 2 dén trang 7 bao gom Bao
cao tinh hinh hoat ddng cla Quf lién két don vi tai ngay 31 thang 12 nam 2015 va cho nam tai chinh
két thiic ciing ngay va cac thuyét minh béo cao kém theo.

Viéc lap va trinh bay Bao cao tinh hinh hoat dong cla Quy lién két don vi nay thude tréch nhiém cla
Ban Bieu hanh Céng ty. Trach nhiém cia ching t8i la dua ra bao c4o nhan xét v& Béo cdo tinh hinh
hoat ddng cia Quy lién két don vi dyra trén co s& cang tac soat xét cia ching toi.

Chung t8i da thire hign cong tac soat xét theo Chudn muc kidm toan Viet Nam vé cong tac soat xét
Chuan myc ndy yéu chu ching t6i phai Iap ké hoach va thuc hién cong tac soat xét dé co sy dam bao
vira phdi rang B&o cdo tinh hinh hoat dong cla Quy lien két don vi khdng chira dyng nhirng sai sot
trong yéu. Céng tac soat xét chii yéu bao gbm viéc trao ddi voi nhan sy cla Cong ty va ap dung cac
thii tuc phan tich @i véi nhikng thdng tin tai chinh. Do 46, cng tac soat xét cung cap mét mire 48 dam
bdo thap hon cdng tac kiém toan. Ching t6i khong thue hién céng viéc kiém toan nén chiing t6i khéng
dura ra v kién kiém toan,

Dira trén co s& cong téc sodt xét cla ching i, chang t8i khéng nhan théy co sy kién nao dé ching tai
cho réng B4o cao tinh hinh hoat déng cla ng lign két don vi kém theo day khéng duoc Iap, trén cac
khia canh trong yéu, phi hop véi cée hwéng dén ké toan va cac quy dinh phép Iy co lién quan dén vide
I&p va trinh bay bao c&o tinh hinh hoat déng clia Qui lién két don vi.
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