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Gan bo dai lau.

THONG DIEP TU BAN GIAM POC DAI-ICHI LIFE VIET NAM

Quy Khach hang than mén,

Dai-ichi Life Viét Nam da két thac hanh trinh nam 2018 - nam thi 12 hoat dong
tai Viét Nam - véi két qua kinh doanh tuyét vai. T6ng doanh thu phi bao hiém
trong nam 2018 dat trén 11.500 ty déng, tang 43% so vGi nam 2017. Trong
d6, doanh thu phikhai thac méitang hon 42% so véi nam 2017, dat trén 5.000
ty déng, vuon |én vi tri dan dau vé thi phan doanh thu phi khai thac méi trong
kh&i doanh nghiép bao hiém nhan tho (BHNT) nudc ngoai tai Viét Nam.

Ngay 3/10/2018, Dai-ichi Life Viéet Nam da dugc Bo Tai chinh cap Gidy phép
chap thuan cho dgt tang vén lan thi tam 1én gan 7.700 ty déng dé dau tu mé
rong kinh doanh. Véi viéc tang vén nay, Dai-ichi Life Viét Nam khong chi trg
thanh mét trong nhiing cong ty BHNT cé mic vén dau tu I16n nhat thi trudng,
ma con khdng dinh thé manh clia cong ty “thuan Nhat” chinh la yéu té trudng
von nham thuc hién cam két“Gan bo dai lau” véi ngudi dan Viét Nam.

DPugc ho trg kinh nghiém dau tu ctla Cédng ty me Dai-ichi Life Nhat Ban, san
pham bdo hiém nhan tho két hop dau tu tai chinh An Thinh Dau Tu clia Dai-ichi
Life Viét Nam da phat huy thé manh, mang dén su hai long cho khach hang.
Két hop hai hoa gilra tinh nang bao vé tai chinh von ¢é clia bdo hiém, déng
th&i mang dén co héi gia tang gia tri tai san théong qua su linh hoat trong lua
chon dau tu vao 3 Quy lién két tuy chon, An Thinh Dau Tu da tré thanh mot
trong nhirng gidi phap dau tu tai chinh hang dau, an toan va hiéu qua cho cac
gia dinh Viét Nam.

V6i bdo cdo thuang nién 2018, chiing t6i xin chia sé v&i Quy khach tinh hinh hoat dong kha quan cda cac Quy trong nam
qua va hy vong Quy khach sé hai long va an tam khi“Trao gti niém tin - Dau tu sang su6t” cung Dai-ichi Life Viét Nam.

Trong béi cadnh nén kinh té tiép tuc duy tri da tang trudng tét, cing nhimng nhan dinh kha lac quan vé cac muc tiéu phat
trién kinh t&, 6n dinh vi mé trong ndm 2019, thi trudng chiing khodan Viét Nam dugc du béo sé cé nhiéu trién vong tuai sang
han nira. Trung thanh vai triét ly kinh doanh “ Khach hang la trén hét”, véi doi ngi chuyén gia dau tu chuyén nghiép, giau
kinh nghiém thi trudng va tan tam, Dai-ichi Life Viét Nam cam két mang dén nhiing gia tri t6i uu cho khach hang, gidp
khach hang tich 10y, gia tdng gia tri tai sdn mot cach hiéu qua, 1au dai va bén viing d€ dam bdo cudc séng an nhan va tucng
lai thinh vugng.

Thay mat Ban lanh dao, déi ngl nhan vién Dai-ichi Life Viét Nam va Cong ty Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam, t6i xin chan
thanh cdm on Quy khach da luén déng hanh cung Dai-ichi Life Viét Nam trong suét thai gian qua, cling nhu da tin tudng
lua chon san pham An Thinh Bau Tu dé€ dau tu va bao vé k& hoach tai chinh cho ban than va nhimng nguai than yéu.

Kinh chdc Quy khéach cling gia dinh that nhiéu Stc khoée, Binh an, Hanh phuc va Thanh céng.

Tran trong,
Tran DPinh Quéan
Téng Gidm déc
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TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA HOAT DONG QUY LIEN KET DON VI NAM 2018

TINH HINH HOAT PONG PAU TU VA LOI NHUAN CAC QUY LIEN KET DON VI
vao ngay 31 thdng 12 ndm 2018 va cho ky ké todn tirngay 3 thdng 6 nam 2015 dén ngdy 31 thdng 12 ndm 2018

Kinh té Viét Nam két thuc nam 2018 véi nhiéu két qua tot dep trong dé muc tang trudng GDP dat 7,08%, cao nhat ké
tu nam 2008 tra lai day va vugt chi tiéu dé ra la 6,7%. Nam 2018 ciing la nam c6 nhiéu bién ddng manh mé va phtc
tap trén thi trudng chiing khoan Viét Nam. Néi ti€p da tang truéng tir cudi nam 2017 (984,24 diém), chi sé VN-Index
tang trong quy 1 va dat dinh cao nhat la 1.204,3 diém. Tuy nhién, do chiu su tac ddng chung tu thi trudng ching
khoén thé gidi, tir quy 2 chi s6 VN Index gidm sau dan dén cudi nam (892,54 diém). Khéng ndm ngoai xu hudng
chung cua thi trudng, Quy Phat Trién va Tang Trudng cling phai d6i mat vai su suy gidm trong téng tai san tinh dén
thai diém cudi nam.

Tu khi thanh [ap cac Quy lién két don vi (6/2015) dén cudi nam 2018, sau 42 thang, hoat dong dau tu clia cac quy nhin
chung phan anh ding xu hudng tang trudng dai han cua thi trudng, va mang lai hiéu qua dau tu tich cuc so vdi thi
trudng. Cu thé, tinh tir khi thanh 1ap dén ngay 31/12/2018, Quy Tang Trudng dat ty suat sinh 16i 57,76% (tuang duong
13,58%/nam) va trong nam 2018, Quy Tang Trudng chiu anh hudng tur sy suy gidm chung cta thi trudng do phan I6n
tai san clia quy tap trung chd yéu vao ¢é phiéu niém yét. Bén canh d6, Quy Phat Trién dat ty suat Igi nhuan 41,25%
(tuong ducng 10,13%/nam), con Quy Bao Toan dat ty suat loi nhuan thap nhat nhung 6n dinh, 23,02 (tuong ducng
5,96%/nam). Mot trong nhiing uu diém cta san pham nay la chi phi chuyén d6i quy thap, khach hang cé thé chu
déng linh hoat thay d6i danh muc dau tu.

Bang bén dugi thé hién ty suat sinh 10i cia cac Quy

Ty suatsinh16i  Quy Tang Truéng Quy Phat Trién Quy BaoToan VN Index

2015% 4,59% 2,61% 3,24% 1,96%
2016 12,01% 9,93% 6,06% 14,82%
2017 52,64% 26,56% 6,08% 48,03%
2018 -11,78% -1,05% 5,90% -9,32%
Ty suat sinh I6i quy ndm  13,58% 10,13% 5,96% 13,46%
Tur 03/06/2015 dén 57,76% 41,25% 23,02% 57,16%
31/12/2018

*Ttr03/06/2015 dén 31/12/2015
Luu y: Ty sudt sinh 16 da dugc khdu trir cdc chi phi quan ly quy va phi dau tu truc tiép

Bi€u d6 bén duéi thé hién su dao déng gia tri tai san rong trén mét don vi ctia cac Quy
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Danh sach 05 ¢ phiéu tiéu biéu trong danh muc dau tu ctia cac Quy

c6 PHIEU
VHM
VNM
VCB
GAS

MWG

CONGTY NHOM NGANH TY TRONG (% NAV)
CTCP Vinhomes Bat Dong San va Xay Dung 8,45%
Vinamilk Tiéu Dung - Thuc Pham, Stra 7,21%
Vietcombank Tai Chinh - Ngan Hang 6,74%

PV GAS Tién Ich - Nang Luong 5,66%
Thé Gigi Di BDdng Tiéu Dung - Cong Nghé 299% :

Muc tiéu, chinh sach va linh vuc dau tu cia cac Quy

ey s

Quy

Tang Truéng

Quy
Phat Trién

Quy
Bao Toan

Tang truéng
cao tu trung
dén dai han.

Can bang gitra
thu nhap én
dinh va sutang
trudng von
trung va dai
han

Tao thu nhap
on dinh.

Chinh sach va rui ro dau tu

Chinh sach dau tu:

Pau tu chd yéu vao cac danh
muc dau tu bang déng Viét Nam
cé tiém nang tang trudng von
cao, déng thaoi dau tu vao cac tai
san dau tu c6 thu nhap 6n dinh.
Rui ro dau tu: Cao

Chinh sach dau tu:

Pau tu chu yéu vao cac danh
muc dau tu bang déng Viét Nam
c6 thu nhap 8n dinh, déng thai
dau tu vao céc tai san dau tu co
tiém nang tang trudng von.

Rui ro dau tu: Trung binh

Chinh sach dau tu:

Pau tu chl yéu vao cac danh
muc dau tu bang dong Viét Nam
c6 thu nhap 6n dinh.

RUi ro dau tu: Thap

(S6 liéu cap nhat taingay 31/12/2018)

Chuing khoén chua niém yét va cac
chiing khoan dang dugc niém yét
trén san giao dich chuing khodan
Viét Nam (80% - 100%), trai phiéu
chinh phd, tién gadi cac t6 chuc tin
dung va cac san pham dau tu co
thu nhap c6 dinh khac ma phap
luat cho phép (0%-20%).

Chung khoan chua niém yét va cac
chiing khoan dang dugc niém yét
trén san giao dich ching khoan
Viét Nam (15% -55%), trai phiéu
chinh phd, tién géi cac t6 chic tin
dung va cac san pham dau tu co
thu nhap c6 dinh khac ma phap
luat cho phép (45%-85%).

Trai phiéu chinh phd, tién gé&i cac
t6 chuic tin dung va cac sdn pham
dau tu c6 thu nhap c6 dinh khac
ma phap luat cho phép (100%).
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Quy Tang Trudng

Quy nay cé muc tiéu tang trudng cao tu trung dén dai
han. Quy dau tu cht yéu vao tai san bang tién dong Viét
Nam c6 tiém nang tang trudng vén cao, déng thai Quy
cling phan bé mot phan dau tu vao cac tai sdn mang lai
thu nhap én dinh.

Gia tri tai sdn rong clia mét don vi Quy Tang Trudng
giam tu 17.882,83 dong tai cu6i nam 2017 xudng con
15.775,58 dong tai cudi nam 2018, tuong Ung gidam
11,78%. Do phan I&n tai san cla quy dugc dau tu vao ¢
phi€u niém yét nén tai sadn cta quy chiu su anh hudng
gidm chung dén tu thi truong ching khoan. Tuy nhién,
két qua trong nam nay khong lam gidn doan muc tiéu
tang trudng cao tu trung va dai han cda quy.

Quy Phdt Trién

Quy nay c6 muc tiéu can bang gilta thu nhap én dinh va
su tdng truéng vén cao tU trung dén dai han nén quy co
danh muc dau tu da dang. Quy phan bd ty trong dau tu
chu yéu vao cac tai san bang tién dong Viét Nam mang
lai thu nhap c6 dinh dong thai dau tu vao cac tai san co
tiém nang tang trudng von cao vai ty trong thich hop
tuy vao diéu kién thi truong.

Gia tri tai sdn rong cia mot don vi Quy Phat Trién gidm tur
14.275,54 dong tai cudi nam 2017 xuéng con 14.125,15
dong tai cudi nam 2018, tuong ting giam 1,05%. Do tinh da
dang trong danh muc dau tu nén tinh bién déng va rui ro
clia quy nay thdp han so véi Quy Tang Trudng.

Quy Bdo Toan

Quy nay c6 muc tiéu gitt bao toan vén va tao thu nhap 6n
dinh. Quy chu yéu dau tu vao cac tai san bang tién déng
Viét Nam c6 thu nhap 8n dinh.

Gia tri tai san rong cdia mét don vi Quy Bao Toan tang tu
11.616,56 déng tai cudi nam 2017 1én 12.302,38 déng tai
cudi ndm 2018. Quy nay chi dau tu vao nhiing khoan thu
nhap én dinh nén tinh bién déng va rui ro thap.

Gan bo dai lau.

Quy Téng Trudng

7,1%

1 Tién mat
C6 phiéu

Quy Phdt Trién

33,2%

1 Tién mat
Tréi phié€u chinh phu
Cé phiéu

Quy Bao Toan .

[ Tién mat
B Tién gui c6 ky han
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Gan bo dai lau.

CHI PHi LIEN QUAN DEN QUY LIEN KET DON VI

Phi quan ly Quy
Quy Tang Trudng 2,00% 1.232.003.038
Quy Phat Trién 2,00% 1.713.090.868
Quy Bao Toan 0,50% 131.592.113
Phi ddu tu truc tiép
Quy Tang Trudng 215.168.130
Quy Phat Trién 118.694.289
Quy Bao Toan 1.830.400

COTUC VA ANH HUGNG CUA CO TUC PEN TAI SAN RONG
cho ndm tai chinh két thdc ngay 31/12/2018

Quy Tang Trudng, Quy Phat Trién va Quy Bao Toan la quy khong chia ¢d tlic nén cac quy nay sé khéng phan chia 6 tic cho
cac Chu hgp déng.
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Gan bo dai lau.

THONG TIN THI TRUONG NAM 2018 VA TRIEN VONG PAU TU' NAM 2019

Diém sang kinh té: ting trudng téng san phdm quéc ndi (GDP) dat 7,08% cao nhét ké tir ndm 2007, trong khi cac chi sé

vi mé chinh 6n dinh.

T s e | e

Tang trudng kinh té (GDP - %) 7,08%
Lam phat (CPI binh quan YoY - %) 3,54%
Ty gia (VND tang/giam gia so véi USD) -2,3%
Tang trudng tin dung (%) 14,0%
Téng phuaong tién thanh toan (M2) 11,3%
Thang du thuong mai (ty USD) 7,2
Giai ngan vén FDI (ty USD) 19,1
Du trii ngoai héi (ty USD) 60
Loi suat trai phiéu chinh pha 5-nam (%) 4,56

6,80%
<4%
-2,0%
15,0%
13,0%
7

20.5
65

4,6

(Nguén: Téng cuc théng ké, DFVN research)
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Gan bo dai lau.

Mét nam nhiéu bién déng cta thi trudng ching Tang tnrdng VN Index theo nam, giai doan (2012 - 2018) 5re 5%,
khoan: VN-Index lap dinh ky luc mé&i & muc 1.204 diém, ting N maty

17.7% 220% B1% 61% 148% 480% -9.3% 14.9%

~23% chi trong Quy 1, gidm manh sau do6 va khép lai nam
2018, chi s6 VN-Index gidm 9,3% so véi cu6i nam 2017, sau 6 ot s i R S

nam tang lién tuc tir 2012-2017. V&i mic dinh gia nhu hién tivisc ndm 2018 vii mifc gism -9,3% =0 v cudi nm 2017

nay (15,6x P/E), co hoi gidi ngan véi xac suat cao mang lai loi e “‘ﬁ?""’
nhuan, dac biét véi cac chién luge dau tu da dang hdéa va dai

han. Mat khac, nén tang kinh té vi mé du béo 6n dinh va trién
vong lgi nhuan cda cac doanh nghiép kha quan, cac chuyén
gia cing lac quan vé trién vong héi phuc cia VN-Index
trong nam 2019.

Cac nhan té va su kién dang chi y c6 thé anh huéng dén
kinh té va thi trudng chitng khoan (TTCK) Viét Nam

2019
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dinh. Méi truong kinh té tiép tuc dugc cdi thién dé tao diéu kién

cho doanh nghiép phat trién. Hiép dinh D&i tac Toan dién va Tién (Nguon: Bloomberg, DFVN research)

bé Xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) va Hiép dinh Thuong mai Tu

do Chau Au - Viét Nam (EVFTA) chinh thic cé hiéu luc. Trién vong Igi nhuan doanh nghiép va cac nhan té “xdc tac” van déng
vai trd quan trong trong viéc khéi phuc ldng tin nha dau tu trén thi trudng chiing khoan nhu tién trinh ¢6 phan héa, niém
yét, thoai vén doanh nghiép nha nudc ky vong sé dugc ddy manh trong nam 2019.

+ Quoc té, cude chién thuang mai My - Trung; cac nén kinh té 16n tang truéng cham lai; déng thai nang lai suat ctia Cuc du
trt lién bang My (Fed) va clia ngan hang trung uong cac nudc khac; dién bién ty gia dong USD va déng Nhan dan té (CNY).

TRIEN VONG KINH TE LAC QUAN

Tang truéng GDP nam 2018 dat 7,08% - cao nhat ké tir nam 2007. Tat c& ba khu vuc ctia nén kinh té déu dat dugc tang
trudng tot. Trong d6, so véi cung ky ndm 2017, néng nghiép (tdng 3,8% cao nhat ké tir ndm 2012); cdng nghiép va xay dung
(tdng 8,8%) trong d6 nganh cong nghiép ché bién ché tao (tang 12,98%) phuc vu nhu cau trong nudc va xuat khau; dich vu
(tdng 7,03%) nhd nhu cau tiéu dung tang manh véi doanh thu bén 1€ noi dia tang 9,4% cao nhat ké tir 2011, kim ngach xuét
khau (tang 13,8%) va gidi ngan von dau tu truc tiép nudc ngoai FDI (tdng 9,1%). Xuat khdu c6 thé dugc hé trg khi cac Hiép
dinh Thuong mai tu do (FTAs) sap c6 hiéu luc, dac biét la EVFTA va CPTPP,

TEFeg TRIAFS VLT Bige TR, mlFeg PRl e S0 pRE BD Pg el e, Ta"ngtn.n::lng kinh t€ 2018 dat 7,08% cao nhat
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(Nguén: T6ng cuc Théng ké)

Bén canh d6, cang thadng thuang mai My - Trung Qudc tiép tuc leo thang. Viét Nam cé thé hudng loi trong ngén han khi
duoc Iua chon la nha cung cap thay thé; trong trung han, la su dich chuyén sdn xuéat trong chubi cung ing toan cau do gia
ca hang héa hay hang rao thué quan, néu Viét Nam cé thé chuén bi dé dén bat ca hoi nay. Mac du du béo cac nhan té bén
ngoai tdc dong dén kinh té Viét Nam van dién bién phuc tap va kho luang hon, nhung déng luc tang trudng chinh ctia nén
kinh té dén tir nganh cong nghiép ché bién ché tao ti€p tuc duy tri muc tang trudng cao nhda trién vong xuat khiu va nhu
cau tiéu thu noéi dia tding mot cach bén viing, muc tiéu ting truéng kinh té (6,8%) cta Viét Nam trong nam 2019 la c6
thé dat duoc.
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Gan bo dai lau.

Lam phat duoc kiém soat. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quan ndm 2018 tang 3,56% dat muc tiéu Chinh phu dé ra. Cac
yéu t6 chinh tac ddong dén CPl nam 2018 tang so vdi nam 2017, bao gém gia thit heo (tang 10,37%) do thi€u hut nguén
cung, gia nhién liéu trong nuéc (tang 15,25%) do bién déng gia dau thé gisi tang khoang 30%, cac lan diéu chinh hoc phi,
gia dich vu y té.

Muc tiéu CPI binh quan nam 2019 tang dugi 4%. Rui ro lam phat 2019 du bao la khéng I6n (1) do nguy co lam phat
tién té lién quan dén tang trudng cung tién (M2) va tang trudng tin dung dugc kiém soat t6t, (2) Viéc diéu chinh gia cac
nhém hang héa do Nha nudc quan ly nhu nhém hang thuéc va dich vu y té, gido dug, gia dién...cling trong tam kiém soat,
(3) cac bién s6 khac nhu muc tang luong, gia nhdm hang thuc pham va giao théng do dnh hudng dién bién gia dau va gia
hang hoa thé gigi du bao ciing khong gdy ra nhiing bién déng gia qua manh trong ndm 2019.

Tinh tlr 43w ndm VD 43 mdt gid 2 3% sowdi USD theo 1y gid chinh
thir. Tucing ding, trdn thi thoding by doWNE 43 giam gid 25%

CPI binh quin ci ndm 2018130z 3,59%, dat muc tiéa kiém
soat lam phat duei 4%
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(Nguén: Téng cuc Théng ké) (Nguén: NHNN, DFVN Research)

Theo ty gia lién ngan hang, VNP mat gia 2,3% so véi USD trong nam 2018 cho du chiu stic ép I6n tir cac nhan t6 bén
ngoai. Fed tang lai suat, chién tranh thuong mai gitta My va Trung Quéc leo thang, s manh lén ctia d6ng USD va dong Nhan
dan té (CNY) mat gia manh, dong vén rat khéi cac thi trudng mai ndi. Ngan hang Nha nudc (“NHNN”) Viét Nam da thanh
cbng trong viéc gilt viing su 6n dinh ctia d6ng VNB nhd vao (1) can can thuang mai thang du (7,2 ty USD), cén can tai chinh
ti€p tuc thang du nha gidi ngan dau tu truc ti€p nudc ngoai FDI (~19,1 ty USD), kiéu hoi (~16 ty USD) va dong vén dau tu
gian ti€p nudc ngoai Fll (~2 ty USD). Nha d6, NHNN c6 diéu kién dé bd sung du trit ngoai héi & mic cao (~60 ty USD).

Ty gia VND/USD du bao 6n dinh va VND mat gia khoang 2%-3% trong nam 2019, nh& dong tién tich cuc tur gidi ngan
FDI, FlI, kiéu héi va thang du thuong mai. Tuy nhién, cling rat can canh giac v6i cac nhan t6 bén ngoai néu trén.

Mat bang lai suat huy dong cuéi nam 2018 tang nhe 0,1-0,3% tuy ky han va tuy Ngan hang thuong mai so véi cuéi nam
2017. Mat bang lai suat huy ddng VND phé bién & muc 0,6-1%/nam déi véi tién guii khéng ky han va cé ky han duéi 1 thang;
4,3-5,5%/nam daéi véi tién guii c6 ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang; 5,3-6,5%/nam déi véi tién gui cé ky han tir 6 thang dén
dudi 12 thang va 6,5-7,3%/nam ky han tir 12 thang tré |én. Lai sudt cho vay hién phé bién khoang 6-9%/nam déi vGi ngan
han, 9-11% do6i vai trung va dai han.

Nhu vay, lam phat va ty gid du béo cé thé khdng gay tac dong I6n t6i mat bang lai suat trong nam 2019. NHNN c6 diéu kién
dé linh hoat trong diéu hanh chinh sach tién té va mat bang lai suat du bao khéng ting nhiéu so véi nam 2018.

THI TRUONG CHUNG KHOAN CO MOT NAM BIEN PONG MANH

« Tiép da hung phan ti cudi nam 2017, VN-Index lap dinh ky luc méi vao 10/04/2018 & muc 1.204 diém, tang ~23% trong
Quy 1/2018, la mét trong nhiing thi trudng cé muc tang manh nhat thé gidi. VN-Index két thic nam 2018 & muic 892,54
diém, gidm 9,3% so véi cudi nam 2017 (gidm 26% so véi muc dinh viia thiét [ap), sau 6 ndm tang lién tuc tir 2012-2017.

Dot diéu chinh manh nam 2018 da khién chi sé dinh gia chiing khoan Viét Nam da vé muc hgp ly hon, tuong duong cac thi
truong khu vuc cing phan hang. Theo s6 liéu tir Bloomberg, VN-Index giao dich & mtic dinh gia PE 15,6 lan nam 2018, gan
muc PE binh quan 5 nam gan nhat (15,3x) va du bdo PE 13,6x trong nam 2019, trén ca s& ky vong lgi nhuan doanh nghiép
tang ~15% nam 2019.
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Gia o phiéu TTCK Viét Nam da vé mirchap Iy hon Trong ndm 2018, Mhd £Su i mrde ngodi MUA ROMG rén TTOKVIS Mam
2% ) i wiiting g tri krcing d'.l:"ég lit‘,"JS:T:a:;:T-:E phifiu miém ySt £
phiu DEED & Trd ghifu
_ Ty ey
e L0 1 45012
n..;""‘\ﬂ. b 4zET
s N.J"WILI‘-‘ rl." . r___..o
0 "‘Wtw-l" “".r("’ g ¢ Trdorasi, 195
] iy Mabiysla, B2 0000 4
15 =2 : L..‘f TP Y waw
e r “'“*'\,n ”v"-f‘-\\\ wo o fEE
i Wamar, 158
\V“M..lf““’ﬂﬁlﬁ 147
14 1 Tralars, 144 oo l I
= o4 M W S— . -
1w . . : - i
mar =8 o428 OEIE 0EIE 152 -x0000
127 s 5 [ ELE LAz mas
WETEM e T latredd el ~ ~ . . _ N
Sriggines Wity M Seiart st B gl riden I CS SHELDHED K3l =t=TTc0y
(Nguén: Bloomberg) (Nguén: UBCK Nha nuéc, DFVN téng hop)

« Quy mé thi truéng va thanh khoan ti€p tuc cai thién. Quy mé von hoa TTCK Viét Nam dat ~4,2 triéu ty déng (181 ty
USD), tang 13% so vdi nam 2017, tuong duong 73% GDP 2018. Gia tri giao dich binh quan dat khodng 6.500 ty/phién (tang
29% so v&i nam 2017).

Khoi nha dau tu nuéc ngoai mua rong ~43.700 ty dong, tang 64% so vGi 2017, chi yéu trén san HOSE va UPCOM, thong qua
phuong thic giao dich théa thuan. Cac giao dich dang chi y ctia khéi ngoai trén san HOSE nam 2018 bao gém VHM (ngay
18/05 mua thoéa thuan 28.548 ty déng) gitip TTCK Viét Nam c6 phién giao dich ty USD dau tién trong lich si; HDB (2.330 ty
déng), MSN (13.298 ty), VRE (3.843 ty dong), YEG (2.578 ty dong).

THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM 2019 ,
THACH THU'C VAN CON G PHIA TRUGC, NHUNG CO CO SG BE LAC QUAN

- Nén kinh té€ duy tri da tang trudng tot trong khi van chu trong duy tri 8n dinh cac can doi kinh té vi mé chinh. Méi trudng
kinh té thuan loi dé cac doanh nghiép phat trién, mé rong san xuat kinh doanh phuc vu nhu cau néi dia giau tiém nang va
thi trudng xuat khau.

- Luat Chiing khoén (Stia d6i), du kién trinh Quéc hoi thong qua vao Quy 3/2019, sé c6 su slfa d6i can ban vé van dé ty lé s&
hitru nha dau tu nuéc ngoai (FOL), nang cao tinh minh bach va hiéu qua trén TTCK. Khi dugc ap dung, diéu nay khong chi
g6p phan nang cao quy moé va thanh khoan TTCK Viét Nam, ma con la mét budc tién bd quan trong trong viéc xem xét nang
hang thi trudng. Day la nhitng déng luc xdc tac quan trong, gép phan khoéi phuc long tin, dac biét d6i véi nha dau tu nudc
ngoai, do6i vsi TTCK Viét Nam.

- Qua trinh c6 phan doanh nghiép nha nudc (IPOs), thodi von nha nudc va niém yét méi ky vong sé dugc thuc ddy manh mé
hon trong ndm 2019. Tién trinh nay cé thé dugc thuc ddy tét hon nhd sy ra doi cdia “siéu” Uy ban Quan ly vén Nha nudc tai
doanh nghiép. Tién trinh nay gop phan cai thién manh mé quy moé va chat lugng “hang héa” trén TTCK Viét Nam.

- Trién vong nang hang thi trudng ngay cang ré nét han; quy mé vén héa va thanh khoan thi trudng cai thién; trién vong lgi
nhuan clia cac doanh nghiép niém yét kha quan va mdc dinh gia cd phiéu hién da & muc hop ly va hdp dan hon déi véi dong
von dau tu nudc ngoai.

« Bén canh d¢, cac nhan t6 rui ro bén ngoai khé doan dinh cé thé tac dong dén TTCK Viét Nam, nhu 1a chién tranh thuong
mai My - Trung anh hudng dén trién vong kinh té thuang mai toan cau; tang truéng kinh té toan cau cham lai danh hudng
dén trién vong xuat khau; Fed tang lai suat, cac Ngan hang trung uong cac nudc I6n that chat tién té anh huéng dén dong
vén va ty gid; cac rdi ro dia chinh tri bat dinh khac gay bat 6n khu vuc va toan cau, anh huéng dén kinh té, thuong mai va
thi trudng chiing khoan toan cau.
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111 Jiiji:

THI TRUGNG TRAI PHIEU CHiNH PHU TRAM LANG!

Huy déng trai phi€u Chinh phi (TPCP) bi sut gidm trong nam 2018 do yéu cau gan khéi lugng phat hanh véi nhu cau
giai ngan du an dau tu. Theo théng ké ca Hiép héi trai phi€u Viét Nam (VBMA), trong nam 2018, téng khéi lugng phat
hanh TPCP dat 196.797 ty déng (trong d6 171.797 ty déng phat hanh théng qua dau thau, 25.000 ty phat hanh cho bao
hiém xa hoi) gidam 19% so véi nam 2017, dat 98% ké hoach phat hanh diéu chinh nam 2018.

Co ciu ki han trdl phigu phét hanh trong nim Giao dich tréi phifu trén thi tnréng thit cp ndm 2018
S 2018 e [Bran vi: Nghin ty dong)
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(Nguén: VBMA, DFVN Research)

Quy mé thi truong dat khoang 53 ty USD tuang duang 23% GDP, gap déi quy mo ctia nam 2013 (theo s6 liéu dén 09/2018
ctia Ngan hang Phat trién Chau A - ADB), tdng 16% so vai cung ky nam trudc. Giao dich trai phiéu trén thi trudng thi cap
cling s6i doéng, vdi gia tri giao dich binh quan ngay dat khoadng 8.760 ty dong. Tuy nhién, khéi nha dau tu nudc ngoai chuyén
sang vi thé ban rong (~860 ty dong) sau 03 nam mua rong lién tiép. Nha dau tu cling tré nén than trong han va diéu chinh
chién lugc dau tu cho phiu hop véi dién bién lai suat do ap luc tir quyét dinh ctia Fed va dién bién ty gia cac dong tién ch
ch6t USD, CNY...,, dan dén dong tién vao thi trudng trai phiéu bi anh hudng.

Lgi suat TPCP giam manh & hau hét cac ky han trong nita dau nam 2018 va da hoi phuc trong 6 thang cudi nam véi muc tang
tur 0,1% dén 0,5% dai vai cac ky han ngan va gidm & cac ky han dai, so véi cung ky 2017. Theo Bloomberg, vao cuéi nam
2018, lgi suat TPCP tuong tng cac ky han 1-ndam 4,1% (+0,46%), 2-nam 4,21% (+0,31%), 3-nam 4,295% (+0,34%), 5-nam
4,56% (0,2%), 7-nam 4,763% (+0,14%), 10-nam 5,125% (-0,08%) va 15-nam 5,413% (-0,28%).
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|  Co cdu nha dau tu trén thi trudng clng co su
Loi sudt trai phi€u Chinh pha 2018 chuyén bién vé ca ban: ty trong ndm gilt clia nha
dau tu la cac Ngan hang thuong mai gidm xuéng
con 53% (so véi ~80% nam 2016) va phan con lai
bao gém céc cong ty Bdo hiém, Quy dau tu va cac to
chiic tai chinh khac chiém 47%. Thi truong trai
phiéu doanh nghiép bat dau dugc chu trong phat
trién hon nham goép phan “san sé” ganh nang tai trg
von trung va dai han cho doanh nghiép. Véi viéc
ban hanh Nghi dinh 163/2018/ND-CP quy dinh vé
phat hanh trai phiéu doanh nghiép (thay thé Nghi
T S, e S T T dinh 90/2011/ND-CP) c6 hiéu luc tir ngay 1/2/2019,
A R S el e S 5 ky vong thuc ddy thi trudng trai phi€u doanh
nghiép phat trién theo théng lé quéc té.

Y5 o
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(Nguén: Bloomberg) Trong nam 2019, Igi suat TPCP ky vong 6n dinh

tuong duong nam 2018, dua trén cac danh gid sau

day (1) Fed cong bo gidam sé lan tang lai suat xuéng con 2 lan trong nam 2019, (2) ngudn cung giam do diéu tiét ctia Chinh

pht nham dam bao muc tiéu tham hut tai khéa & muic 3,6%, vai ké hoach huy dong TPCP du kién 200.000 ty d6ng (3) nhu
cau tang tir cac céng ty bao hiém nhan tho.

Thi trudng trai phi€éu doanh nghiép bat dau dugc chu trong phat trién hon. Tinh dén cuéi nam 2018, ty Ié tin
dung trén GDP hién vao khoang 130% dugc cho la cao theo danh gia clia cac t6 chiic quéc té, muc cé thé gay rui ro
cho nén kinh té va hé théng ngan hang, do dung nguén vén huy déng ngén han dé cho vay dai han. Theo théng Ié
quéc té, doanh nghiép c6 thé phat hanh trai phi€u dé tai tro cho hoat déng vén trung va dai han clia doanh nghiép.
Trong khi d6, quy mé thi trudng trai phi€éu doanh nghiép Viét Nam (tuang duang ~7% GDP) van con rat khiém tén so
vGi cac qubc gia trong khu vuc. Mat khéc, cé rat it cac doanh nghiép c6 thé phat hanh trai phi€u huy dong vén do (1)
Viét Nam chua c6 t6 chiic dinh muc tin nhiém doc lap, (2) Viéc minh bach va cong b6 théng tin chua dugc thuc hién
ddy du... |a nhitng nguyén chinh khién cho céc nha dau tu, dic biét 1a nha dau tu nuéc ngoai, chua thé dau tu vao trai
phiéu doanh nghiép hodc yéu cau muc lai suat cao.

TRIEN VONG LAC QUAN TRONG NAM 2019

BGi cdnh quéc té van c6 nhiing dién bién phuc tap, nhung ti ndi luc, Viét Nam van lac quan vé cadc muc tiéu phat trién
kinh t&, én dinh vi mé trong nam 2019. Trén thi trudng ching khoéan, & muc dinh gia hién nay, co hoi gidi ngan vai
chién lugc dau tu dai han va da dang hoa, rat kha quan.

Ghi chu quan trong:

Thong tin trén day dua trén cac nguon dit liéu dugc cho la dang tin cdy va dugc cong bé cong khai. Ngoai trir cac
théng tin vé Céng ty TNHH MTV Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam (DFVN), DFVN khéng cam két vé tinh chinh xac cta
cac thoéng tin nay. Cac y kién, udc tinh gia dinh dién dat trong bai viét nay chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai
thoi diém phat hanh bai viét nay.

Cac théng tin va y kién dién dat trong bai viét nay khong nham muc dich chao béan hay I6i m&i dé chao mua hay ban
bat ky loai chiing khodn hay bat ky san pham chiing khoan phai sinh nao. Cling khéng nham muc dich quang céo cho
bat ky céng cu tai chinh nao cu thé.

DPau tu ching khoan c6 rdi ro. Gia chiing khoan luén bién dong, cé thé 1én hay xuéng. Két qua dau tu dat dugc trong
qué kht, néu c6, khéng dam bao két qua tuong tu trong tuang lai.
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CAC BAO CAO TiNH HINH HOAT PONG QUY LIEN KET DON VI NAM 2018

BAO CAO PHIi BAO HIEM VA TINH HINH THAY D61 DON VI QUY

vdo ngay 31 thdng 12 ndm 2018 va cho ndm tai chinh két thdc ciing ngay

Néi dung

Téng s6 phi bao hiém ndp trong nam
Phi co ban
Phi déng thém

Quy méi rat ra tr Quy Chii s& hiru

Phi ban dau khéu triv trieée khi dau tw vao cac Quy Lién két Don vj

Nam thir nhat
Nam thir hai
Nam th&r ba
Nam thir tw

Téng s6 phi bao hiém dau tw vao cac Quy Lién két Don vi

VND
S6 tién
206.368.203.707

252.529.316.838
9.263.274.047

(55.424.387.178)

(166.469.920.600)
(139.729.261.500)
(16.339.368.100)
(8.529.751.500)
(1.871.539.500)

39.898.283.107

VND
Sé dw ngay 1 thang 1 ndm 2018 Sé phét sinh trong ky Sé dw ngay 31 thang 12 nam 2018
Sé Sé Sé Gig
Quy Sé tién donviquy  Gid mua Gia ban Sétién  donviquy Gidamua Gia ban Sé tién don vj quy mua  Gia ban
Quy Tang
Trwdng 59.168.889.169 3.308.698 17.883 17.883 2.386.542.291 593.246 *) (*) 61.555.431.460 3.901.944 15.776 15.776
Quy Phat
Trién 86.657.079.527 6.070.320 14.276 14.276 (22.387.479.943) (1.520.307) ™*) (*) 64.269.599.584 4.550.013 14.125 14.125
Quy Bao
Toan 25.493.378.238 2.194.573 11.617 11.617 1.639.775.176 10.948 *) (*) 27.133.153.414 2.205.521 12.302 12.302
Quy Bam
Bao 7.719.731.844 711.904 10.844 10.844 (541.291.067) (81.438) *) *) 7.178.440.777 630.466 11.386 11.386
Quy Thinh
Vll.lj’zmg! 2.977.250.644 204.676 14.546 14.546 (297.299.390) 4172 *) *) 2.679.951.254 208.848 12.832 12.832
182.016.329.422  12.490.171 (19.199.752.933) (993.379) 162.816.576.489  11.496.792
(*) Khéng ap dung
BAO CAO TINH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI
ngay 31 thdng 12 ndm 2018
VND
Tai san Quy Téng Trudng Quy Phét Trién Quy Béo Toan Quy Bam Bdo  Quy Thinh Vurong Téng céng
Tién mat 4.732.628.965 2.709.785.004 60.174.716 137.877.694 206.045.423 7.846.511.802
Danh muc dau tw 57.188.927.875 61.707.947.743 27.074.837.260 7.041.313.698 2.489.845.905 155.502.872.481
Tién gtvi co ky han - - 27.074.837.260 825.446.575 - 27.900.283.835
Trai phiéu chinh pht - 40.335.927.123 - 6.215.867.123 - 46.551.794.246
C6 phiéu niém yét 57.188.927.875 21.372.020.620 - - 2.489.845.905 81.050.794.400
Tai san khac (366.125.380) (148.133.163) (1.858.562) (750.615) (15.940.074) (532.807.794)
Téng tai san 61.555.431.460 64.269.599.584 27.133.153.414 7.178.440.777 2.679.951.254 162.816.576.489
Gia tri tai san rong vao
ngay 31 thang 12 nam 2018 61.555.431.460 64.269.599.584 27.133.153.414 7.178.440.777 2.679.951.254 162.816.576.489
Gia trj tai san rong vao
y 9 59.168.889.169 86.657.079.527 25.493.378.238 7.719.731.844 2.977.250.644 182.016.329.422

ngay 1 thang 1 nam 2018




BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET PON VI

ngay 31 thdng 12 ndm 2018

Thu nhap
Phi bao hiém dau tw vao cac Quy
Lién két Don vi
Thu nhap tr hoat dong dau tw
Tién givi ¢o ky han
Trai phiéu chinh pht
Cé phiéu
Thu khac

Téng thu nhap
Chi phi
Phi bao hiém ri ro
Phi quan ly hgp déng
Phi chuyén ddi quy
Phi hliy hop ddng
Phi quan ly quy
Phi hoat dong dau tw
Téng chi phi
Chénh léch giira thu nhap va chi
phi
Thu nhap chwa phan chia chuyén
tlr ndm truwéc sang
Thu nhap phéan chia
Cho chi hop déng
Cho Chu sé hitu (t6i da bang v6i
ty 1é phi quan ly quy)
Cho Chu s6 hitu (twong tng voi
thu nhap ttr quy moi)

Thu nhap chwa phan chia
chuyén sang nam sau

Ganbo d

&);
Q)

u.

VND

Quy Tang Trudng Quy Phét Trién Quy Bao Toan Quy bam Bao Quy Thinh Vuong Téng céng
49.619.844.182 (13.527.738.271) 4.677.841.925 (933.118.361) 61.453.632 39.898.283.107
(5.963.239.823) 1.669.829.785 1.642.067.164 463.313.792 (286.437.234) (2.474.466.316)
- 753.846.180 1.642.067.164 97.113.798 - 2.493.027.142

- 3.529.520.000 = 366.199.994 - 3.895.719.994
(5.963.239.823) (2.613.536.395) - - (286.437.234) (8.863.213.452)
292.602.400 84.310.400 68.803.200 - - 445.716.000
43.949.206.759 (11.773.598.086) 6.388.712.289 (469.804.569) (224.983.602) 37.869.532.791
34.306.539.977 6.744.528.361 3.797.209.662 5.616.800 - 44.853.894.800
2.489.220.823 503.452.039 287.787.538 - - 3.280.460.400
50.000 50.000 100.000 - - 200.000
3.319.682.500 1.534.066.300 530.417.400 - - 5.384.166.200
1.232.003.038 1.713.090.868 131.592.113 65.711.298 61.535.375 3.203.932.692
215.168.130 118.694.289 1.830.400 158.400 10.780.413 346.631.632
41.562.664.468 10.613.881.857 4.748.937.113 71.486.498 72.315.788 57.069.285.724
2.386.542.291 (22.387.479.943) 1.639.775.176 (541.291.067) (297.299.390) (19.199.752.933)
2.386.542.291 (22.387.479.943) 1.639.775.176 (541.291.067) (297.299.390) (19.199.752.933)
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BAO CAO SOAT XET BAO CAO TiNH HINH HOAT BONG CUA
CAC QUY LIEN KET BON V|

Kinh givi: H3i ddng Thanh vién Cang ty TNHH Béo hiém Nhan tho Dai-ichi Vigt Nam

Chiing thi d& sodt »ét Bao cdo tinh hinh hoat déng cla cac Quy Lign k&t Bon vj cla Céng ty TNHH Bao
hiém Nhan tho Dai-ichi Viét Nam ("Cang ty") duoc lap ngdy 29 thang 3 nam 2019 va dugd trinh bay tr
trang 2 dén trang 7, bao gbm bdo cao phi bdo hiém va tinh hinh thay 851 don vi quj, bao cao tinh hinh tai
san clia cac Quf Lign két Don vi, béo cho thu nhép va chi phi cla cac Quf Lidn ket Bom vi va cac thuyét
minh b&o céo kém theo tai ngay 31 thang 12 nam 2018 va cho nam tai chinh ké&t thic cOng ngay,

Tréch nhiém cia Ban Bidu hanh Céng ty

Ban £ hanh Céng by chiu trach nhiém |8p v trinh bay Bao cao tinh hinh hoat déng coa caéc Quf Lién két
Bion vi phis horp v Thing tur s& 135/2012/TT-BTC cila B Tai chinh ngay 15 thang 8 nam 2012, cic Chudn
mivc ké toan \Viét Nam, Ché 84 ké todn doanh nghigp Vigt Nam va cac quy dinh phap 1 cb lién quan dén
viéc l4p va trinh bay Bao cao tinh hinh hoat déng cla cac Quf Lién ket Bon vi va chiu trach nhiém vé kiém
soat ndi b ma Ban Biku hanh Cang ty xac dinh 1& cin thiét d& §3m bao cho vige 1&p v rinh bay Bao cio
inh hinh hoat déng cia edc Quy Lién két Dom vi khdng cb sai st treng yéu do gian lan hosc nhém iEn.

Tréch nhiém cia Kiém todn vién

Trach nhiém clia chiing 1 13 duwa ra két luan vé Bao co tinh hinh hoat déng cla cac Quy Lién két Bon vi
dira Irén két qua soat xét cla chlng t&i, Chong 13i 83 thue hign cong vide sodt xét theo cic nguyén tac cla
Chudn mire Vit Nam v& hop dbng dich vy soat x&t s& 2410 - Soat xét thong tin tai chinh gira nign 4 do
kiém todn vign dbc 18p edia don vi thurc hign, trong pham vi cac nguyén téc nay ca thé duot &p dyng cho
cfing viec sodl xét thang tin tai chinh qua khir do kiém fodn vién 6c Bp cha don vi thire hign.

Ching viéc so&t xét thiing tin t4i chinh bao gbm viéc thyc hign céc cude phdng van, chl yéu 14 phdng van
nhirng nguréri chiu tréch nhiém vé cac vin 8 tai chinh k& todn, va thyc hién thi tuc phan tich va cac thi tyc
sodt xét khac, Mat cudc soét xét vé oo ban b pham vi hep hon mét cude kiém toan duge thue hign theo
cac chudn muc kidm toan Vigt Nam va do vay khéng cho phép ching t6i dat duge sy 8dm bao rang ching
16 52 nhan bidl dwoe 13t ca cac vén dé trong yéu cd thd duoc phat hign trong mot cudc kidm todn. Theo do,
chiing t6i khong dua ra § kifn kiém toan

Két ludn cia Kiém todn vién

Can cir rén két qua sodt x4t cia ching toi, ching i khdng thiy cé vén d& gl khién chdng 16i cho réng Béo
cao tinh hinh hoat ddng clia c4¢ Quf Lign két Bon vi dinh kém khéng duge 1ap va trinh bay, rén cac khia
canh trong yéu, phit hgp vei Thong b s& 135/2012/TT-BTC cla B§ Tai chinh ngay 15 thang 8 ndm 2012,
cac Chudn mue ké toan Viet Nam, Ché db ké todn deanh nghigp Vigt Mam va cac quy dinh phap Iy cd lign
guan dénviée [3p va trinh bay Bao cao tinh hinh hoat ding cla céc Cuf Lign két Bon vi
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